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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seriores Accionistas y Directores de
Sociedad Minera Corona S.A.

13 de marzo de 2020

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Minera Corona S.A. (una subsidiaria
indirecta de Sierra Metals Inc. a través de Dia Bras Pert S.A.), que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 31.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propoésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
WWwW.pwe.pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoapers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actta en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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13 de marzo de 2020
Sociedad Minera Corona S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Minera Corona S.A. al 31 de diciembre
de 2019 y de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board.
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SOCIEDAD MINERA CORONA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Us$000 Us$000

Ventas 19 165,983 168,657
Costo de ventas 20 (89,973) {62,052)
Utilidad bruta 66,010 86,605
{Gastos) ingresos operacionales:

Gastos de ventas y distribucién 21 (4,746) (4,382)
Gastos de administracién 22 (8,955) (8.219)
Ofros ingresos operativos 23 2,867 1,883
Ofros gastos operativos 24 (3,105) (2,985)
Utilidad de operacion 52,071 73,002
Ingresos financieros 983 1,047
Gastos financieros 25 (583) (767)
Biferencia de cambio, neta 3.1-a (331) (13}
Utilidad antes de impuesto a [a renta 52,140 73,269
Impuesto a la renta 27 (17,529) (27,138}
Utilidad y resultados integrales del afio 34,611 46,131
Acciones comunes y de inversion 18-a 35,978,038 35,978,038
Utilidad basica y diluida por accién en dolares estadounidenses 26 0.982 1.282

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 40 forman parte de los estados financieros.
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SOCIEDAD MINERA CORONA S.A,

ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ario

Conciliacidn de fa utilidad del afio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Depreclacién y amortizacion

Pravisién para desvalorizacién de inventarios
Actualizacion de la provision para cierre de mina
(Ganancia) pérdida por diferencia de cambio

Gasto por intereses

Impuesto a la renta diferido

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Guentas por cobrar a partes relacionadas

Inventarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Beneficios a empleadas

Impuesto a la renta corriente

Pago de impuesto a la renta

Pago de la provisién para cierre de mina

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros y préstamos concedidos a entidades relacionadas

Pagos por compra de propiedad, planta y equipo

Inversion en costos de exploracion y evaluacién y ofros intangibles
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos y pagarés obtenidos

Pago de obligaciones financieras

Pago de intereses

Pago de dividendos

Efectivo neto aplicade a las actividades de financiamiento

Variacion neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efecto de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
equivalente al efectivo

Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al fin del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Compra de propiedad, planta y equipo a crédito
Capitalizacién de intereses y costos adicionales
Actualizacién de la provision de cierre de mina
Activos por derecho de uso

Las notas que se acompaiian de la pagina 7 a la 40 forman parte de los estados financieros.

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
US$000 US$000
34,611 46,131
9y 10 10,820 7,577
8 238 1,739
16 704 658
@1 35
25 6 171
555 1,995
(991) 793
(916) 352
1,419 (1,566)
(3.329) (1,356)
2,390 1,669
360 (98)
(1.828) 1,010
16,974 25,143
14 (21,885) (29,529)
18 (915) {1,293)
38,192 53,231
13 9,825 (12,497)
9 (16,252) (17,597)
10 (9,630) (7,648)
{16,057) (37,740)
11y 31 . 10,000
11y 31 (5,000) (11,250)
11y 31 1) (341)
11y 31 (39) {15,675)
{5,050) (17,466)
17,085 {1,975)
21 (35)
17,898 19,908
35,004 17 898
1,236 156
- 116
3,813 511
369 -



SOCIEDAD MINERA CORONA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 Antecedentes -

Sociedad Minera Corona S.A. {en adelante, “la Compaifiia”) se constituyd en Perl el 26 de abril de
1993. El domicilio legal y oficinas administrativas estan en Av. Pedro de Osma 450, Barranco, Lima,
Peru.

La Compafiia es una subsidiaria indirecta de Sierra Metals Inc., a través de Dia Bras Perli S.A.C., una
entidad directamente controlada al 100% por Sierra Metals Inc. y que posee el 92.33% de las
acciones con derecho a voto de la Compariia (aproximadamente el 81.84% del total de su patrimonio).

La Compafiia cotiza sus acciones comunes y de inversion en [a Bolsa de Valores de Lima.
1.2 Actividad econémica -

La Compafiia se dedica a la exploracion y explotacion de derechos mineros propios, para producir y
comercializar concentrados de cobre, plomo y zinc con contenido de plata. La Compariia opera el
centro minerc Yauricocha, el cual se encuenira ubicado en la sierra de Lima, mientras que el centro
minero Carolina, ubicado en Cajamarca, Pertl, se encuentra en etapa de cierre.

1.3 Venta de concentrados de mineral -

En diciembre de 2018, se negoci¢ con Trafigura Perl S.A.C. la venta en 2019 de 30,000 T.M.S. de
concentrado de zinc y la produccidn de concentrado de plomo al 100%, y con IXM Trading Peru
S5.A.C. la venta de la totalidad de la produccion de cobre y la entrega de concentrado de zinc entre
30,000 a 36,000 T.M.S.

En noviembre de 2017, se negocit la entrega de 5,000 T.M.S. de zinc con Optamine S.A.C. y en
diciembre de 2017 se negocid la entrega de la produccion del afio 2018 de zinc y plomo con Trafigura
Pert S.A.C. y la produccién del afio 2018 de concentrado de cobre con Glencore Pert S.A.C.

1.4 Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprocbados y
autorizados para su emision por la Gerencia General el 14 de febrero de 2020 y seran presentados al
directorio para la aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria
Anual de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley para su modificacion y/o aprobacion
definitiva.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018 han aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas que se realizd el 1 de abril de 2019.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indigue lo conirario.

2.1 Bases de preparacion -

La Comparila ha preparado estos estades financieros en cumplimiento del Reglamento de Informacion
Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV),

Los estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {en adelante, "NHF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante, "IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Companila, el que expresamente confirma que en su preparacion ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NI emitidas por el [ASB,

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico, excepto por activos y pasivos financieros que se miden a valor
razonable a cada fecha de reporte. Los estados financieros se presentan en miles de ddlares
estadounidenses (bajo el encabezado US$000) y en ddlares estadounidenses (bajo el encabezado
uss).

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
tas politicas contables de la Compariia. Las dreas que involucran un rayor grado de juicio o
complejidad o &reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones

2.2.1 Normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion para los estados financieros de
periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2019

La Compafiia ha aplicado por primera vez las siguientes normas y modificaciones a normas para sus
estados financieros anuales gue inician &l 1 de enero de 2018:

- NIIF 18, “Arrendamientos”

- CINIHF 23, “Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta”

- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIIF 9
- Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28

- Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017

- Modificacidn, reduccién o liquidacién del plan; modificaciones a la NIC 19

- NIIF 16 “Arrendamientos”
NIF 16 reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo

contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamientos operativos” y SIC 27 "Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.



La NIIF 16 introduce un modelo tnico de contabilidad de arrendamiento en el estado de situacion
financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que
representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacién de hacer pagos de arrendamiento. Por [o tanto, el principal impacto en las
entidades con arrendamientos operativos es un aumento en los activos y la deuda financiera.
Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambia a
medida que la NIIF 16 reemplaza el gasto de arrendamiento operativo lineal con un cargo por
depreciacion por el derecho de uso y el gasto por intereses sobre los pasivos por arrendamiento.

Como se indico anteriormente, la Compaiiia adopto la NIIF 16 retrospectivamente desde el 1 de
enero de 2019, pero no ha reexpresado la informacion comparativa para el periodo de
presentacion de informes de 2018 de acuerdo con lo permitido por las disposiciones de transicion
de la norma. Por lo tanto, las reclasificaciones y los ajustes derivados de las nuevas reglas de
arrendamiento se reconocen en el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019. Las
nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.14.

Al adoptar la NIIF 16, la Compaiiia reconocié pasivos por arrendamiento en relacién con los
arrendamientos que habian sido previamente clasificados como "arrendamientos operativos" bajo
los principios de la NIC 17. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de incremental de financiamiento del
arrendatario al 1 de enero de 2019. La tasa de incremental de financiamiento promedio
ponderada del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 fue de
4.98%.

Para arrendamientos previamente clasificados como financieros, la entidad reconocid el importe
en libros del active por arrendamiento vy el pasive por arrendamiento inmediatamente antes de Ia
transicion al valor en libros del active por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento en la
fecha de aplicacién inicial. Los principios de medicion de fa NIF 16 se aplican solo después de
esa fecha. Las nuevas mediciones de los pasivos por arrendamiento se reconocieron como
ajustes a los activos relacionados con el derecho de uso inmediatamente después de la fecha de
la aplicacién inicial.

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Compafifa ha utilizado los siguientes recursos practicos
permitidos por la norma:

» Eluso de una unica tasa de descuento en una cartera de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares:

o Confiar en evaluaciones anteriores schre si los arrendamientos son onerosos como alternativa
a una revisién de deterioro: no habia contratos onerosos al 1 de enero de 2018.

« Elregistro de los arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de
menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 come arrendamientos a corto plazo;

¢ Laexclusion de los costos directos iniciales para la medicién del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicacién inicial, y

» Eluso de “hindsight" para determinar el plazo del arrendamiento cuando el contrato contigne
opciones para extender o terminar el contrato de arrendamiento.

También ha optado por no reevaluar si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento
en la fecha de aplicacién inicial. Para los contratos celebrados antes de [a fecha de transicién, La
Compahia se basd en su evaluacion realizada aplicando la NIC 17 e Interpretacion 4
"Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”.



El cambio en la politica contable afectd los siguientes elementos en el estado de situacion
financiera el 1 de enero de 2019:

Activos por derecho de uso: aumento de US$369,000.
Pasivos por arrendamiente:; aumento de US$3689,000.

- CGINIIF 23, ‘Incertidumbre en el fratamiento de! impuesto a la renta’

La CINIIF 23 aclara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12, "Impuesto a la
renta’, en |0s casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicion tributaria asumida por la
entidad en la determinacion del impueste a la renta. De forma previa, el comité de
interpretaciones habla aclarado que la contabilizacion de posiciones tributarias inciertas asociadas
con el impuesto a la renta se debe tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37, “Provisiones, pasivos
y activos contingentes”.

La CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes en los casos en que una entidad tenga posiciones tributarias
inciertas asociadas con el impuesto a la renta. Una posicién tributaria incierta es cualquier
tratamiento impositivo aplicado por una entidad respecto al cual existe incertidumbre sobre si éste
sera aceptado por la autoridad tributaria. La CINIIF 23 cubre todos los aspectos que pueden ser
afectados por la existencia de posiciones fributarias inciertas, esto es, pudiera afectar la
determinacion de la utilidad o pérdida tributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos
tributarios o las tasas de impuesio usadas.

La Compaiiia aplico la norma a partir de su fecha de adopcién obligatoria del 1 de enero de 2019
y no tuvo impacto significativo.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es el ddlar estadounidense. La moneda
funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera una entidad, aquella que
influye en los precios de venta de los bienes que comercializa, entre otros factores. Los registros
contables de la Compafiia se mantienen en soles.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcicnal usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales fransacciones y de la traduccion de activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto cuando la transaccién ha sido originada en el patrimonio, y por
consiguiente debe ser registrado en el mismo,

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “diferencia en cambio, neta”,

2.4 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia (instrumentos financieros) se registran inicialmente
a valor razonable. Subsecuente al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros son medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo. Los instrumentes financieros registrados al
valor razonable ¢con cambios en resultados, silos hubiera, se reconocen inicialmente al valor
razonable, y los costos de transaccion se cargan en el estado de resultados.

-10 -



2.5 Activos financieros -

La NHF 9, “Instrumentos financieros” incluye un modelo revisado para clasificar los activos financieros,
el cual resulta en una clasificacion de acuerdo con las caracteristicas contractuales del flujo de
efectivo de un instrumento financiero, y los modelos de negocio bajo los cuales se han llevado a cabo.

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable. Al 31 de diciembre de
2019 y de 2018, la Comparifa mantiene principalmente cuentas por cobrar como activos financieros.
Bajo &l modelo de la NIIF 9 para la clasificacion de activos financieros, la Compafiia ha clasificado y
medido las cuentas por cobrar comerciales a valor razonhable con cambios a través de ganancias y
pérdidas; y se incluyen en el activo corriente excepto por 10s de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.6 Pasivos financieros -

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
directamente atribuibles a la transaccidon. Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obligacion indicada en el contrato se ha cancelado o expirado. Los pasivos financieros de la
Compafila incluyen las obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
empresas relacionadas y otras cuentas por pagar, las cuales, subsecuentemente a su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado.

2.7 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe
ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algdn evento de incumplimiento o insolvencia de la
Comparila o de la contraparte.

2.8 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalia &l final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o0 méas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la pérdida") y si el evento {0 eventos) que origina
la pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de
activos financieros) que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atrase o impago de intereses o
del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y iii} circunstancias en que informacion observable indique gque exisie una
reduccion en el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

La NIIF 9 introduce el modelo de perdida esperada, el cual se basa en cambios en |a calidad del
crédito desde el reconocimiento inicial. La adopcion del modelo de pérdida esperada no ha tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia, y no ha resultado en ajustes como
resultado de la adopcion de dicha norma.

Si, en un periodo posterior, €l monte de la pérdida por detericro disminuye y si dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de gue se reconocié dicho
deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del deudor), la reversion del deterioro
reconocido previamente se reconoce en el estado de resultados integrales.
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2.9 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos en bancos, con
vencimientos menores a tres meses contados a partir de su fecha de adquisicion.

2,10 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales se registran inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente, por [a porcion de la cuenta por cobrar sujeta a cambios de precios, se valorizan al
precio establecido de acuerdo con cada contrato.

2.11 Inventarios -

Los inventarios comprenden concentrados, mineral en cancha, suministros e inventarios en transito.
Los concentrados y el mineral en cancha se valGan al costo o valor neto realizable, el que sea menor.

El costo de los concentrados y el mineral en cancha incluye todos los costos de produccion
directamente incurridos, incluidos mano de obra y materiales directos, fletes y amortizacién, y gastos
operativos directamente atribuibles. Los suministros que seran usados en la exploracién y produccion
se vallan al costo de adquisicion, fletes y ofros costos directamente atribuibles, el cual se determina
usando el método de promedio ponderado v, el costo de los inventarios por recihir, usando el método
de costo especifico.

L.a desvalorizacion del valor de los inventarios se determina con base en el valor neto realizable que
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos necesarios para
terminar su produccién, poner los inventarios en condicién de venta y realizar su comercializacion.
Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una
estimacion para desvalorizacion de inventarios con cargo al estado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren tales reducciones.

l.a desvalorizacion de los suministros es calcilada anualmente teniendo en cuenta los items de
inventario que no han tenidc movimientos en los Gltimos 12 meses descontando los items de
seguridad o criticos. La estimacion por desvalorizacion del periodo se registra con cargo a resultados
integrales del afio.

2,12 Informacion financiera por segmentos -

Ei Gerente General de la Compaiiia ha sido identificado como la maxima autoridad en la toma de
decisiones de la operacion, ya que tiene la autoridad final sobre las decisiones de asignacion de
recursos y la evaluacion del desempefio. El Gerente General analiza e! desempefio desde la
perspectiva de producto, por lo tanto la Compaiiia solo mantiene como segmento operativo a su mina
Yauricocha.

2,13 Propiedad, planta y equipo -

La cuenta propiedad, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciacidn acumulada vy, si las
hubiere, las perdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de propiedad, plantay
equipo comprende suU precio de compra e incluye los desemboisos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas.

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente la planta ubicada en el yacimiento minero.

La Compaiiia reconoce sus bienes de propiedad, planta y equipo por componentes importantes.
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Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, solo cuande es probable que generen beneficios economicos futuros
para la Compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan al
estado de resultados integrales en el perfedo en el gue se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedad, planta
y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del compenente que se reemplaza.
En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerade comao un componente
separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en
libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capifalizan como un componente separado en la cuenta de
obras en curso. A su culminacion, el costo de estos aclivos se transfiere a su categoria definitiva.
Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia enfre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren.

E! valor residual, la vida 0til y los métodos de depreciacion se revisan y ajustan, de ser necesario, de
forma anual. Cualguier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

La depreciacion es determinada utilizando el método de unidades de produccion calculada con base
en las reservas econdmicamente recuperables de la unidad minera de Yauricocha, para edificaciones,
magquinaria y equipo, equipos diversos y unidades de reemplazo. Por ofro lado, vehiculos, equipos de
oficina y de computo son depreciados usando el método de linea recta sobre la vida (tit de los activos.
Los terrenos y obras en curso no se deprecian,

La Gerencia estima y revisa los importes de propiedad, planta y equipo usado en operaciones
mineras, asi como la vida util de activos depreciables en cada fecha de presentacion de estados
financieros con la asistencia de valuadores independientes. Al 31 de diciembre de 2019, la Gerencia
ha evaluado que las vidas representan el uso esperado de los activos de la Compafiia.

Las unidades de produccion (UoP) y el método de linea recta son calculados usando las siguientes
vidas Utiles en promedio:

Método de Anos de vida util

depreciacion 2018 2018
Edificaciones y otras construcciones UoP 6 7
Magquinaria y equipo UoP 6 7
Vehlculos Linea recta 4 4
Muebles y enseres Linea recta de3a10 de3a10
Equipos de cdmputo Linea recta 4 4
Equipos diversos UoP y linea recta de5a6 de5a7
Unidades de reemplazo UoP 8 7
Costo de cierre de unidades mineras UoP 6 7

2.14 Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos -

Como se explica en la nota 2.2.1, la Compafia ha cambiado su politica contable para arrendamientos

donde la Compainiia es el arrendatario.
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Hasta el 31 de diciembre de 2018, arrendamientos de propiedades, planta y equipo donde Ia
Compafiia, como arrendatario, tenia sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasificaron como "arrendamientos financieros". Los arrendamientos financieros se capitalizaron al
inicic del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si fuera menor, al valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento. Las obligacicnes de alquiler correspondientes,
netas de los cargos financieros, se incluyeron en otras cuentas por pagar a corto y largo plazo. Cada
pago de arrendamiento se asigné entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se cargo a
resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa de interés periodica constante
sobre el saldo restante del pasivo para cada perfodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos bajo
arrendamientos financieros se depreciaron durante la vida Gtil del activo, o durante la vida Gfil mas
corta del activo y el plazo del arrendamiento si no hay una certeza razonable de que la Compafia
obtendra la propiedad al final del plazo del arrendamiento. . Los arrendamientos en los que una parte
importante de los riesgos y beneficios de la propiedad no se transfirieron a la Compaiiia como
arrendatario se clasificaron como "arrendamientos operativos". Los pagos realizados en virtud de
arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargaron a
resultados en forma lineal durante el periodo del arrendamiento.

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso
y un pasivo correspondiente en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por la
Compafiia. El impacto del cambio en esta politica contable se revela en Nota 2.2.1,

Los activos y pasivos gue surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos por
arrendamiento:

« pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de arrendamiento
par cobrar

« pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa, inicialmente medido
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio

* montos que la Compafhia espera pagar bajo garantias de valor residual

» el precio de gjercicio de una opcién de compra si la Compaiiia esta razonablemente segura de
gjercer esa opcion, y

» pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la
Compafiia ejerce esa opcion.

Los pagos de arrendamiento que se realizaran bajo ciertas opciones de extension razonablemente
también se incluyen en la medicién del pasivo.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
Si esa tasa no se puede determinar facilmente, que generalmente es el caso de los arrendamientos
en la Compaiiia, se utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que es la tasa que
el arrendatario individual tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener
un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econoémico similar con términos,
seguridad y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compariia siempre que sea posible, utiliza el
financiamiento externo reciente recibido por el arrendatario individual como punto de partida, ajustado
para reflejar los cambios en las condicicnes de financiamiento desde que se recibio el financiamiento
externo.

La Compariia esta expuesta a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamiento variables
basados en un indice o tasa, que no se incluyen en el pasivo de arrendamiento hasta que enfren en
vigor. Cuando los ajustes a los pagos de arrendamiento basados en un indice o tasa entran en vigor,
el pasivo por arrendamiento se reevalla y ajusta contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se asignan entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se

carga a resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa de interés periodica
constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.
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Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:

el monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

+ cualquier page de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos cualquier
incentivo de arrendamiento recibido

o cualquier costo directo inicial, y

s costos de restauracion.

Los activos por derecho de usc generalmente se deprecian durante la vida Uti! mas corta del activo y
el plazo del arrendamiento en forma lineal. Si la Compaiiia estd razonablemente segura de ejercer
una opcion de compra, el activo por derecho de uso se deprecia a 1o largo de la vida atil del activo
subyacente.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo de equipos y vehiculos y todos los
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen linealmente como un gasto en resultados. Los
arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos. L.os activos de bajo valor comprenden equipos informaticos y pequefios articulos de
mobiliario de oficina.

2,15 Activo por exploracion y evaluacién minera -

Las concesiones y derechos mineros son registrados al costo de adquisicion y se muestran netos de
su amortizacién acumulada.

La capitalizacion de gastos de exploracidn y evaluacion que califican para ser considerados como
activos, se inicia con |la toma de |a decisién de iniciar Jas actividades de explotacion de esa zona. El
costo de perforacidn y otros relacionados son capitalizados para un cuerpc mineralizado cuando se ha
determinado la existencia de reservas probadas y prebables o se ha tomado una decision de
desarrollc por un area minera especifica y las actividades estan dirigidas a obtener informacion
adicional sobre el cuerpo mineralizado o convertir reservas no probadas a reservas prebadas y
probables, esperando obtener beneficios por un perfodo de tiempo mayor a un afio. Todos los demas
costos son registrados coma gastos al ser incurridos,

Dichos activos se amortizan siguiendo el metodo de linea recta sobre la base de |a vida econdmica de
la unidad minera.

2.16 Costos de endeudamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, es decir, activos que toman un periodo sustancial de tiempo para estar listos para
sU Uso o venta esperados, se afribuyen al costo de esos activos hasta que éstos se encuentren
sustancialmente listos para su uso o venta esperados.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccion de cualguier activo calificable se
capitalizan durante el periodo que se reguiera para completar y preparar el activo para su uso. Otros
costos de financiamiento se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.17 Cuentas por pagar comerciales -
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos

corrientes si el pago se debe realizar denfro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes,

-15 -



2.18 Beneficios a los empleados -

Los beneficios a los empleados incluyen beneficios a corto plazo, tales como sueldos y salarios,
contribuciones a seguridad social, pagos por vacaciones y enfermedad, participacién de los
trabajadores en utilidades y bonos, todos pagaderos en el corto plazo.

Los beneficios a los empleados son registrados como obligaciones cuando la Compalfiia ha
consumido el beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el trabajador a cambio de las
retribuciones en cuestion.

Participacion de las utilidades -

La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades,
hasadas en las normas peruanas legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las
utilidades es equivalente a 8% de la materia imponible determinada por la Compafia, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente.

El importe calculado de la participacion de trabajadores corriente se presenta distribuido entre el costo
de produccidn, gastos de administracion y gastos de ventas en funcion al desempefio y labores que
efectian los trabajadores.

Gratificaciones -

La Compaifiia reconoce el gasto por gratificacicnes y su correspondiente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones comprenden un salario adicional de un
mes que se pagan en julio y diciembre, respectivamente.

Compensacién de tiempo de servicios -

La compensacion por fiempo de servicios de los empleados comprende a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion laboral vigente de Perl, la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del persenal es equivalente a una
remuneracién mensual de sueldo. La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectlia los depésitos anuales de los fondos.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisién por
obligaciones estimadas por vacaciones anuales se reconoce a cada fecha de preparacion del estado
de situacion financiera.

2.19 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a Ia renta corriente y el impuesto
a la renta diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

El carge por gasto por impueste a la renta corriente se calcula sobre 1a base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera. La Gerencia evaltia periodicamente la
posicidén asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes fributarias son objeto de interpretacion. La Compania, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.
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El impuesto a [a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método dei pasive, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respeactivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacién} que han sido promuigadas y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

2.20 Provisiones -

Las provisiones se reconocen solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o
asumida, como resultado de un evento pasado, que es probable que requiera |a entrega de un flujo de
recursos que involucren beneficios econdmicos para su liguidacion y su monto se pueda estimar
conflablemente.

Las provisiones se revisan en cada gjercicio y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se
tenga a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos gque se espera incurrir para
cancelarla.

2.21 Provisién para cierre de mina -

Al estar las actividades de la Compafiia sujetas a varias leyes y regulaciones que rigen la proteccién
del medio ambiente, la provisién por cierre de mina se reconoce al valer presente de los flujos
estimados en el afio en el cual la Compaiiia incurre en una obligacion legal o asumida asociada con el
retiro de activos.

El valor presente de una obligacién se reconoce sobre la base de los flujos futuros de caja
descontados a una tasa libre de riesgo mas el incremental de riesgo retacionado con la obligacion.

Los costos asociados son capitalizados como parte del valor en libros del activo relacionado y
depreciado durante la vida ufil remanente. Esta provision es ajustada en cada periodo contable por
cambios en las variables, incluidos los flujos de efectivo requeridos para cancelar esta obligacion, el
tiempo en que seran incurridos dichos desembolsos y |a tasa de descuento resultante de sumar la
tasa de descuento de bonos del tesoro americano en délares a 10 afios por la unidad minera
Yauricocha y a 3 afios por la unidad minera Carolina mas la tasa crediticia de la Compaiiia estimada a
5 afios con cancelacion de intereses trimestrales y de capital al vencimiento. La vida util esta
relacionada con la cantidad de afios de produccion segln las reservas disponibles en la zona. La
depreciacion anual es reconocida como costo de ventas en el estado de resultados integrales.

2.22 Deterioro de activos de larga duracién -

La Comparfiia revisa y evalla el deterioro de sus activos intangibles y propiedad, planta y equipo
cuando ocurren eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recuperara
de su uso o de su venta. Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en
libros de los activos de exploracién y evaluacién y; propiedad, planta y equipo excede su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos para e
retiro de los activos y; el valor en uso. El valor razonable es el precio que seria recibido por la venta
del activo en una transaccion entre participes de mercado. El valor en uso corresponde al valor
presente del estimado de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del
activo y de su venta al término de su vida atil.
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La Compafiia usa el valor en uso a nive] de UGE - Unidad Generadora de Efectivo (grupe de activos
mas pequefios capaz de generar fiujos de efectivo identificables), como referencia del valor
recuperable, que en el caso de la Compaiiia corresponde a su mina operativa Yauricocha. El valor en
uso se estima mediante flujos de caja descontados, aplicando una tasa de descuento antes de
impuestos con base en la formula del costo de capital que aplicaria el inversionista.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no se reconocieron pérdidas por deterioro en el estado de
resultados integrales.

2.23 Reconocimiento de ingresos -

La Compaiiia vende concentrados a clientes refinadores ferceros, con los cuales firma un contrato
de venta. Estos concentrados contienen predominantemente zing, plomo, y cobre, junto a cantidades
de oro y plata. La Compaiiia considera que posee una obligacién de desempefio, que corresponde
a la venta de concentrados.

La Compairiia reconoce los ingresos provenientes de las ventas de estos concentrados cuando el
control del producto ha sido transferido al cliente, lo cual corresponde al punto en el tiempo en el que
el concentrado es entregado al cliente. Con la enfrega, el cliente obtiene la propiedad legal, la
posesion fisica, y los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del concentrado. El cliente
también se compromete a aceptar y pagar por los concentrados una vez hayan sido entregados; por
Io tanto, el cliente puede dirigir el uso de, y obtener sustancialmente todos los beneficios derivados
de los concentrados a partir de este punto.

Los precios finales para los metales contenidos en el concentrado son determinados generalmente
basandose en el precio futuro de mercado scbre una fecha especifica, la cual es establecida antes
gue dicho concentrado sea entregado al cliente. A la transferencia del controf en |a entrega, la
Compariia mide los ingresos bajo estos contratos basandose en los precios a futuro acordados con
el cliente a la fecha de la entrega y a la mas reciente determinacion del contenido metalico menos
los cargos de procesamiento y refinamiento cargados por el cliente. Esto refleja el mejor estimado
del precio de transaccion que se espera recibir a la iquidacion final. Una cuenta por cobrar es
reconocida por dicha cantidad, y subsecuentemente registrada a valor razonable para reflejar la
variabilidad inherente asociada a los cambios de los precios en el mercado de los metales {Nota
2.10).

2.24 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién del concentrade que comercializa la
Compaiiia, se registra cuando se entregan los concentrados, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devenga independientemente del momento
en que se realizan, y se registran en los periodos en los cuales se relacionan con los ingresos
respectivos.

2.25 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos ¢ actives contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando en el
caso de pasivos se determine que es probable, o virfualmente seguro en el caso de activos, que se
producira una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.
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2.26 Capital y acciones de inversion -

Las acciones comunes y de inversion se clasifican como patrimonio y se reconocen a su valor
nominal.

2.27 Ganancia por accion y distribucion de dividendos -

La ganancia por accion comun y de inversion se calcula con base en el promedio ponderado del
numero de acciones en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Debido a que no
existen acciones comunes o de inversion potenciales diluyentes, esto es, instrumentes financieros u
ofros contratos que dan derecho a obtener acciones, la utilidad diluida por accion comun y de
fnversién es igual a la utilidad basica.

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en el que los dividendos son aprobados por el Directorio de la Compafiia.

2.28 Conversion de los registros contables a moneda funcional -

Los estados financieros adjuntos han sido convertidos a délares estadounidenses a partir de los
registros contables de la Compafiia, que son llevados en soles usando: (i) tipos de cambio corrientes
para cuenias de activo y pasivo monetario, (i) tipos de cambio histéricos para propiedad, plantay
equipo, intangibles y cuentas de patrimonic y (jii) el tipo de cambio promedio del periodo para ingresos
y gastos. Elresultado de la conversidon a su moneda funcional se registra come un componente
separado del estado de resultados integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos financieros
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y busca
reducir los potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia. Los aspectos
mas importantes en la administracién de estos riesgos son los siguientes:

a) Riesgos de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio resulta de la exposicion de la Companiia a la fluctuacion del tipo de
cambio de las transacciones denominadas en monedas diferentes del dolar estadounidense, su
moneda funcional.
La Compafia factura la venta de sus productos y servicios principalmente en ddlares
estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente de los saldos de impuesto a

la renta y participaciones corrientes y otras cuentas por pagar en soles.

Las partidas del activo y pasivo que corresponden a operaciones distintas a la moneda funcional,
asi como la posicion neta al riesgo de cambio, s& resumen a continuacion:

2019 2018
S$/000 S$/000
Activos:
Efectivo y equivalente efectivo 8,205 3,595
Otras cuentas por cobrar 5,583 2,084
13,788 5679
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2019 2018

$/000 S/000
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales ( 15,310) { 12,543)
Impuesto por pagar ( 3,760) { 18,760)
Beneficios a los empleados ( 21,188) 27,729)
QOtras cuentas por pagar ( 10.714) ( 9,304)
( 50,940) | 66,336)
Posicion pasiva, neta ({ 37,152y { 60,657)

Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera es el publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones de US$0.301 por S/1 (US%$0.296 por §/1, al 31 de
diciembre de 2018).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esté conformada como sigue:

2019 2018

Us$000 us$000
Ganancia por diferencia de cambio 18,008 11,372
Pérdida por diferencia de cambio ( 18,339) ( 11,385)
Diferencia de cambio, neta { 331 { 13)

Si al 31 de diciembre de 2019, el sol se hubiera revaluado en 10% en relacién con el délar
estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad neta por el afio
habria incrementado en US$674,000 (aumentadao en US$1,081,000 a diciembre de 2018)
principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio en impuesto corriente,
beneficios a los empleados y otras cuentas por pagar. Si al 31 de diciembre de 2019, el sol se
hubiera devaluado en 10% en relacidn con el dolar estadounidense; con todas las otras variables
mantenidas constantes, la utilidad neta por el afio se habria disminuido en US$824,000
(disminuido en US$1,321,000 a diciembre de 2018} principaimente como resultado de las
ganancias/pérdidas de cambio en [as otras cuentas por cobrar y el efective y equivalente de
efectivo.

La Gerencia no considera gue el riesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente
desfavorable los resultados la Compafiia, por lo que su politica es la de asumir controladamente
el riesgo de cualquier fluctuacion en los tipos de cambio del délar estadounidense con el producto
de sus operaciones. En este sentido, [a Gerencia considera innecesario cubrir a la Companiia del
riesgo de cambio con instrumentos financieros derivados de cobertura. Constantemente se
realizan analisis a fin de monitorear este riesgo.

iy Riesgo de tasa de interés sobre valor razonable y flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés de la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razohable de sus pasivos. La Compaiiia revisa periédicamente la evolucion de las tasas de
interés y el posible impacto en los préstamos y por ende en los resultados, [o cual es revisado con
la alta Gerencia, tomando las decisiones correspondientes, fijandose |as tasas de interés a los
plazos mas convenientes.

Al31 de diciembre de 2019, la Compafiia no tiene endeudamientos con entidades financieras. Al
31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantenia endeudamiento a corto plazo, las mismas que
han sido pactadas con las entidades financieras a una tasa de interés fija, por lo que se considera
gue su valor en libros es similar a su valor razonable.
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iii) Riesgo de precio -

l.a Compania esté expuesta al riesgo comercial proveniente de cambios en los precios de venta
de los concentrados de minerales (commodities), los cuales se determinan en mercados
internacionales de acuerdo a variaciones en la oferta y demanda. La Gerencia reduce dicho
riesgo mediante contratos de compra-venta firmados, donde se fija, entre otros, el precio por onza
al que deben ser facturados los concentrados de minerales entregados.

Sial 31 de diciembre de 2019 y de 2018 el precio del concentrado hubiera sido 10% mayor/menor
y se hubieran mantenido constantes las demas variables, la utilidad neta hubiera sido:

incrementol/disminucién Efecto en la utilidad neta
Commaodity en el precio 2019 2018
Us$000 Uss$000
Cu +10% 465 291
-10%  ( 465) | 291)
Pb +10% 266 288
-10% 266) 288)
Zn +10% 306 395
-10% 308) ( 395)

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de credito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. Las operaciones de venta de
concentrados de mineral se realizan a tres Gnicos clientes; sin embargo, la Compariia considera que
&h caso no se renueven los contratos de venta de concentrados de mineral con dichos clientes, se
podra realizar operaciones de comercializacion con ofros clientes de forma inmediata. Asimismo, la
Gerencia considera que la Compariia no esta expuesta de forma significativa al riesgo de crédito,
debido a que sus clientes cancelan sus deudas en perfodos promedio de 20 y 30 dias, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza.

La Compaitia coloca sus excedentes de liguidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente [as condiciones existenies en el mercado
en el que opera. En consecuencia, la Compafia no prevé pérdidas significativas que surjan de este
riesgo.

¢) Riesgo de liquidez -

La Gerencia de la Compaiiia supervisa las proyecciones de liquidez para asegurar que haya suficiente
efectivo para alcanzar las necesidades operacionales. Dichas proyecciones toman en consideracion
los planes de financiamiento de deuda de la Compaiiia, cumplimiento de covenants y cumplimiento de
ratios financieros. Todos los pasivos de la Compaliia son de vencimiento corriente.

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas relaciones con bancos locales
con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar su
capital de trabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operacion.

3.2 Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar

como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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La Compafiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el total del patrimonio. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento financiero (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado
de situacion financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiiia no requiere la presentacién de un analisis de
apalancamiento financiero puesto que el efectivo y equivalente de efectivo cubre el total del
endeudamiento.

3.3 Valor razonable de instrumentos financieros -

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compaiiia (activos
y pasivos financieros corrientes) al 31 de diciembre de 2018 v de 2018 no difieren significativamente
de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, por lo que, la revelacion de dicha
informacion no es relevante para una adecuada interpretacion de la situacién financiera de la
Compahia a esas fechas.

Jerarquia del valor razonable -

Los instrumentos financieros llevados a su valor razonable, son categorizados sobre la base de una
jerarquia de tres niveles de valuacion, que refleja la significancia de los datos usados para determinar
su valor razonable de la siguiente manera;

Nivel 1 - Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos similares,

Nivel 2 - Datos distintos a los precios de cotizacidn del Nivel 1, que sean observables tanto para
activos y pasivos, ya sea de manera directa (ej. precios) o de manera indirecta (ej. derivados
de precios).

Nivel 3 - Datos para los activos y pasivos para los que no existe informacion de mercado observable.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no hay activos ni pasivos financieros medidos ni registrados a
su valor razonable en los estados de situacion financiera de la Companiia, que puedan ser
reconocidos como del Nivel 1, 2 o 3 en la jerarquia del valor razonable antes mencionada.

No ha habido transferencias durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y de 2018. La
Compaiiia no presenta en forma neta los activos y pasivos financieros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Supuestos y estimados contables criticos -

La Compafiia efectla estimaciones y supuesios respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. En opinion de la
Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor coenocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia
de la Compania no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los
estados financieros.
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Las estimaciones y supuestos que fienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos informados se presentan a continuacion;

i)

i)

i)

iv)

Determinacion de las reservas y recursos de mineral -

Anualmente la Compafiia calcula sus reservas de mineral sobre la base de los lineamientos del
Cadigo "JORC (Joint Ore Reserves Committee)”, el cual establece los estandares y
recomendaciones geologicas, {écnicas y econdmicas.

El proceso de estimar las cantidades de reservas es complejo, y requiere tomar decisiones
subjetivas al momento de evaluar toda la informacién geoldgica, geofisica, de ingenieria y
econdmica que se encuentra disponible. Podrian ocurrir revisiones de los estimados de reservas
debido a, entre otros, revisiones de los datos ¢ supuestos geologicos, cambios en precios
asumidos, costes de produccion y resultados de actividades de exploracion.

Los cambios en las estimaciones de reservas afectan principalmente la determinacion de la
depreciacion y amortizacion de los activos directamente vinculados con la actividad minera y
provision de cierre de mina.

Actualmente la Gerencia de la Compafiia utiliza expertos a nivel internacional para la validacion
del inventario de reservas de su unidad minera.

Recuperabilidad de activos de exploracion y evaluacion -

La Gerencia evallia la recuperabilidad de los activos de exploracion y evaluacién sobre una base
periddica. Los actives de exploracion y evaluacion son dados de baja cuando la Gerencia estima
gue no surgiran futuros beneficios econdmicos del uso continuo de dichos activos.

Deterioro de activos de larga duracion -

La Companiia estima que el valor de sus activos se recuperara en el curso normal de sus
operaciones. La pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual un activo o unidad
generadora de efectivo excede su valor recuperable, el cual corresponde al mayor valor enfre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

Para determinar el valor en uso, [a Gerencia estima los flujos futuros de caja para cada activo o
unidad generadora de efective y determina una tasa de interés apropiada para calcular su valor
presente. En el proceso de medicién de los flujos futuros de caja, la Gerencia realiza supuestos
de resultados futuros.

Estos supuestos se relacionan con eventes y circunstancias futuras. Los resultados reales podrian
variar y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compafiia en el futuro. En la
mayoria de los casos, determinar [a tasa de descuento apropiada incluye realizar ajustes
necesarios para considerar el riesgo especifico del mercado y el riesgo especifico de los activos.

De acuerdo con la evaluacion efectuada por la gerencia de la Compaiiia, no existen indicios de
deterioro al 31 de diciembre de 2019 y de 2018.

Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos reqguiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar alguna decisidén sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran
de ajustes por impuestos en el futuro.
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v) Provisién para cierre de minas -

La Compariia calcula una provisidn para cierre de su unidad minera con una frecuencia anual. A
efectos de determinar dicha provisién es necesario realizar estimados y supuestos significativos,
pues existen numerosos factores que afectaran el monto de esta obligacion. Estos factores
incluyen los estimados del alcance y los costos de las actividades de cierre, cambios tecnologicos,
cambios en las regulaciones, incrementos en los costos en comparacion con las tasas de inflacion
y cambios en las tasas de descuento.

Estas incertidumbres pueden criginar que gastos futuros reales difieran de los montos

provisionados. A la fecha de los estados financieros, la provision refleja el mejor estimado de la

Gerencia respecto del valor presente de los futuros costos de rehabilitacion requeridos.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de |os instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2018 2018
Uss$000 us$000
Activos segln estado de situacion financiera
Costo amortizado:
- Efectivo y equivalente de efectivo 35,004 17,898
- Cuentas por cobrar a relacionadas 21,495 32,739
- Otras cuentas por cobrar (%) 1,485 427
57,984 51.064
Valor razonable con cambios en resultados:
- Cuentas por cobrar comerciales 16,195 15,204
74179 66,268
Pasivos segin estado de situacion financiera
Costo amortizado:
- Obligaciones financieras - 5,005
- Cuentas por pagar comerciales 13,652 10,978
- Cuentas por pagar a relacionadas 513 153
- Otras cuentas por pagar {*) 1.838 1.713
16,003 17.849

(*) Noincluye gastes pagados por anticipado.
(**) No incluye impuestos por pagar, aportes por regulacién y provisiones por litigios.

Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

La calidad crediticia del efectivo y equivalente de efectivo (excluyendo caja y fondos fijos) se presenta
a continuacion:

2019 2018

Us$000 Uss$o000
Efectivo y equivalente de efectivo
Banco de Crédito del Perl1 (A+) 6,194 6,568
Banco Interbank (A) 18,623 4,962
Banco Scetiabank (A+) 11,214 4,084
BBVA Banco Continental (A+) 233 1,515
Banco Santander 11 522
Banco de la Nacidn {A) 717 235

34,992 17,886
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La calidad crediticia de los clientes se evalia en dos categorias (calificacion interna):

A clientes/partes relacionadas nuevos (menores a & meses),

B: clientes existentes/partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado.

C: clientes existentes/partes relacionadas {con mas de 8 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la tofalidad de la cartera de [a Compafiia se ubica en la
segunda categoria.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2019 2018
us$o00 Us$000
Caja y fondo fijo 12 12
Cuentas corrientes 19,092 15,886
Depdsitos en instituciones financieras 15.000 2,000
35,004 17,898

a) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, fa Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas corrientes
denominados principalmente en ddlares estadounidenses. Estos depositos estan colocados
integramente en bancos locales que ostentan una evaluacién crediticia alta, son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado, de los cuales US$32,531,000 estan
denominados en délares estadounidenses (US$14,834,000 al 31 de diciembre de 2018) y
5/8,205,000 estan denominados en soles (5/3,555,000 al 31 de diciembre de 2018}, que no
devengan intereses.

b} Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha efectuado depésitos en fondos mutuos por un
importe ascendente a US%15 millones, el cual se encuentra en dos entidades locales, es de libre
disponibilidad, ha generado intereses por US$110,000 y se presenta en el rubro “Ingresos
financieros” en el estado de resultados integrales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especlficas.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a valor razonable con cambios en resultados, debido a gue estas cuentas por cobrar estan
relacionadas a las ventas que se ajustan por la volatilidad de los precios del LME {London Metal
Exchange), seglin los contratos de vents, y no pasan la prueba de SPPI (Solamente Pagos de
Principal e Intereses) porque existe un componente del riesgo de precio que modifica los flujos de
efectivo que, de otro modo, serla requerido por el contrato de venta.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Concentrados de mineral
Mineral en cancha
Suministros diversos
Inventarios por recibir
Anticipos a proveedores

Provision para desvalorizacion de suministros

2019 2018
US$000 Us$000
2,789 1,888
2,577 450
11,627 11,201
554 439
116 293
17,663 14,271
( 3.632) ( 3,331)
14,031 10,940

A continuacion, se presentan los cambios en la provisidn para desvalorizacién de suministros:

Saldos iniciales
Aumento {Nota 24)
Diferencia en cambio
Saldos finales

2018 2017
Us$000 Uss$000
3,331 1,663
238 1,739
63 ( FAD)
3,632 3,331

La provisién para desvalorizacion de suministros se determina sobre la base de evaluaciones anuales

hechas por un perito expetto.

En opinidon de la Gerencia de la Compaiiia, la provision cubre el riesgo de desvalorizacion de

existencias al 31 de diciembre de 2019 y de 2018,
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a} Movimiento de la cuenta y detalle del saldo:

El movimiento de la cuenta propiedad, planta y equipo v el de su correspondiente depreciacién
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018 se describe a

continuacion:

Saidos Retiros y/o Transfe- Saldos

iniciales Adicicnes Ventas rencias finales

Us$000 US$000 US$000 Ussooo Ussooo
2019
Costo
Terrenos 875 - - - 875
Edificaciones 18,312 13 - - 18,325
Maguinaria y equipo 82,074 966 { 4,061) 21,196 100,175
Vehiculos 934 25 - 959
Mueblas y enseres 396 7 { 1) - 402
Equipos de cémputo 656 37 ( 4) 2 691
Equipos diversos 8,132 22 13} 53 8,194
Unidades de reemplazo 2,401 3,108 - ( 2,870) 2,640
Unidades por recibir 2,841 30 - - 2,871
Obras en curso 37,210 12,959 ( 27) ( 18,381) 31,761
Actives por derecho de uso - 369 - - 369
Costo de cierre de mina 7,996 3,813 - - 11,809

161,827 21.380 { 4,106} = 179.071
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b)

d)

Saldos Retiros y/o Transfe- Saldos

iniciales Adiciones Ventas rencias finales
us$000 Uss$o00 us$000 Us$000 Uss000

Depreciacién acumulada
Edificaciones { 15,778) ( 379) - - { 16,157)
Maquinaria y equipo { 54,943} ( 5629) { 3,425) - ( 57,147)
Vehiculos ( 592) ( 54) - - { 646)
Muebles y enseres ( 334) ( 7 { 1) - { 340}
Equipos de computo { 462) ( 79) { 4) - ( 537)
Equipos diversos { 5,299) ( 425y ( 12) - { 5,712}
Unidades de reemplazo ( 210) ( 200} - - { 410}
Activos por derecho de uso - ( 68) - - { 68}
Costo de cierre de mina { 7.211) 163} - - { 7,374

( 84.829) ( 7,004} ( 3,442) - { 88,391)
Costo neto (o £6.998) (30,680}
2018
Costo
Terrenos 8758 - - - 875
Edificaciones 18,312 - - - 18,312
Maquinaria y equipo 76,170 1,516 - 4,388 82,074
Vehiculos 817 100 ¢ 78) 95 934
Muebles y enseres 396 - - - 386
Equipos de computo 580 66 | 18) 28 656
Equipos diversos 7,594 244 1) 295 8,132
Unidades de reemplazo 1,773 4,697 - ( 4,069) 2,401
Unidades por recibir 29 2,841 - ( 29) 2,841
Obras en curso 30,022 7,896 - ( 708) 37,210
Costo de cierre de mina 7.485 511 - - 7.8996

144,053 17,871 ¢ 97) - 1681.827

Depreciacién acumulada
Edificaciones { 15411} ( 367) - - { 15,778)
Magquinaria y equipo { 51,032} ( 3,669} - ( 242} | 54,943}
Vehiculos ( 576} ( 48} 33 ¢ 1) | 592}
Muebles y enseres ( 326) ( 8) - - ( 334)
Equipos de computo ( 414} ( 64) 17 1} { 462}
Equipos diversos { 4,897 ( 383) i ( 20} ¢ 5,299)
Unidades de reemplazo { 318) ( 156} - 264 ( 210}
Costo de cierre de minera ( 6.837) ( 3743 - - ( 7211

( 79.811) ( 5.070) 51 = ( 84 B29)
Costo neto 64,242 — 76,998

La obra en curso mas significativa es ia relacicnada a la construccion del pique de Yauricocha por
US$25,027,000 al 31 de diciembre de 2019 (US$18,611,000 al 31 de diciembre de 2018), cuya
finalizacidn esta proyectado para diciembre de 2021, Los principales servicios contratados estan
relacionados a servicios de ingenieria y gestion de proyectos. Durante el afio 2019 se han
capitalizado US$18,381,000 relacionado principalmente al tinel Yauricocha.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado
de resultados integrales como sigue:

2019 2018
USs$000 Us$000
Costo de ventas - Concentrado de mineral (Nota 20) 6,866 5,014
Gastos de administracion {Nota 22) 138 56
7,004 5,070

De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
la Compariia ha contratado pélizas de seguros que le permiten asegurar sus principales activos
fijos hasta por un monto de US$105,000,000. En opinién de la Gerencia, las pdlizas de seguros
contratadas estan de acuerdo con el estandar utilizado por empresas equivalentes del sector
minero y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualguier siniestro que
pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la Compaiifa.
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e} En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, ho se han presentado indicios de desvalorizacion de
sus activos fijos por lo que la Gerencia ha estimado que no se requiere registrar una pérdida por
deterioro de los activos de larga duracion.

10 ACTIVO POR EXPLORACION Y EVALUACION MINERA E INTANGIBLES

a} A continuacion se muestra el movimiento de la cuenta intangibles y el de su correspondiente
amortizacion acumulada por los afcs terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018;

Costos de Costo Programas

estudios y exploracidbny  para equipos

provectos evaluacién de computo Total

Us$000 Us$000 Ussooo Us$000
Costo -
Al 1 de enero de 2018 1,598 13,320 475 15,393
Adiciones 13 7.624 9 7,646
Al 31 de diciembre de 2018 1,611 20,944 484 23,039
Adiciones - 9,590 40 9.630
Al 31 de diciembre de 2019 1,611 30,534 524 32,669
Amortizacién acumulada -
Al 1 de enero de 2018 ( 1,130) ( 4985) ( 341} ( 6,456)
Adiciones - ( 2.260) { 47} ( 2.307)
Al 31 de diciembre de 2018 ( 1,130) ( 7,245) ( 388) ( 8,763)
Adiciones - ( 3.7684) ( 52} ( 3.818)
Al 31 de diciembre de 2019 { 1,430 ( 11.009) { 440) ( 12.579)
Costo neto -
Costo 1,611 20,944 484 23,039
Amortizacién acumulada ( 1.130) ( 7.2458) | 388) | 8,763)
Al 31 de diciembre de 2018 481 13.689 a6 14,276
Costo 1,611 30,534 524 32,669
Amortizacion acumulada ( 11300 ( 11,009 ( 440y ( 12.579)
Al 31 de diciembre de 2019 481 19,528 84 20.090

b} Elaumento en los costos de exploracion y evaluaciéon durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018 correspende principalmente a la inversion en exploracion de las
zonas llamadas Cuye-Mascota y Esperanza por US$4,063,000 y US$3,400,000, respectivamente.

1 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia tenia suserito un pagaré por US$5,000,000 obtenidos del
BBVA Banco Continental con vencimiento €l 17 de enere de 2019 con una tasa efectiva anuzal de
2.80%, el mismo gue fue cancelado en [a fecha de vencimiento.

12 CUENTAS PCR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, este rubro comprende facturas, neto de anticipos, por un
importe de US$13,652,000 v US$10,978,000, respectivamente.

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por adquisicion de bienes y suministros
necesarios para la produccidn y corresponden a facturas emitidas sustancialmente por proveedores
nacionales, estan denominadas principalmente en Soles, tienen vencimiento corriente de 30 dias, no
generan intereses y la Compafiia no ha otorgado garantias por cumplimiento de su pago.
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SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

a) La Compaiiia posee transacciones entre partes relacionadas con su matriz Dia Bras Pertl S.AC.y
sus relacionadas Dia Bras Mexicana S.A,, Sierra Metals Inc. y BCL and Associates Limited. Las
principales transacciones fueron las siguientes:

2019 2018

uUs$000 Us$000
Ingresos -
Servicios administrativos 660 1.558
Gastos -
Servicios administrativos 2,208 1,518

b) Los saldos por cobrar y por pagar al 31 de diciembre de 2018 y de 2018 son como siguern:

2019 2018
US$000 US$000
Cuentas por cobrar -
Dia Bras Mexicana S.A. 748 1,822
Dia Bras Per( S.A.C. 501 211
Sierra Metal Inc. 360 196
1,608 2.229

Préstamos por cobrar -
Dia Bras Pert S.A.C. 19,886 14,732

Dia Bras Mexicana S.A. - 15,778
19,886 30.510
21,495 32.739

Cuentas por pagar -

Diz Bras Per(l S.A.C. 513 153

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, las cuentas por cobrar corresponden a servicios de
asesoria administrativa.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018 la Compafiia posee préstamos por cobrar a su matriz Dia
Bras Per S.A.C. los cuales devengan intereses a una tasa de interés promedio de 3.18%.

¢) Laremuneracion de los Directores y ofros miembros claves de la gerencia durante el ejercicio fue
como sigue:

2019 2018
Us$000 uss$000

Beneiicios a corto plazo 4,190 2,993

La remuneracién de Directores y ofros miembros claves de la Gerencia se determina scbre la base de
sus rendimientos individuales y tendencias del mercado.

IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2019 2018
Us$000 Us$000

Activos por impuesto a la renta -
Crédito del impuesto a la renta 1,084 -
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2019 2018

UsS$000 us$000
Pasivos por impuesto a la renta -
Impuesto a la renta por pagar - 3,713
impuesto del régimen minero 904 909
Otros 229 338

1,133 4,960

El movimiento del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2019 2018

UsS$000 Uss$ooo
Saldo inicial 3,713 8,081
Pagos de regularizacién del afio anterior { 3,713) 8,081)
Impuesto a la renta del afio (Nota 27-c) 13,537 19,714
Pagos a cuenta e ITAN del afo { 14.621) | 16.001)
Saldo final { 1,084) 3,713
El movimiento del Impuesto del Régimen Minero por pagar fue como sigue:

2019 2018

Us$c00 UsS$000
Saldo inicial 909 957
Pago de regularizacién del afio anterior { 9208) ( g57)
Impuesto de] Régimen Minero del afio 3,207 5,002
Pagos del Impuesto del Regimen Minero del afio { 2303) ( 4.183)
Saldo final 904 909
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2019 2018

UsS$000 Us$o000
Participacion de los trabajadores 4,118 5,965
Sueldos, salarios y vacaciones 1,615 1,654
Seguro social - ESSALUD, ONP y AFP 284 286

2019 2018

Us$000 US$000
Impuesto a la renta retenido 181 146
Compensacion por tiempo de servicios 180 185
Total 8,378 8,206

De acuerdo con la legislacion peruana, los trabajadores de la Comparifa tienen derecho a percibir
anualmente una participacion de 8% de la renta imponible. El 50% del total de la participacion es
distribuido a cada trabajador de acuerdo al nimero de dias trabajados durante el afio y el 50%

restante es distribuido en proporcidn a su nivel de remuneracidn anual.

-30-



16

El movimiento en la participacion de los trabajadores fue como sigue;

2019 2018

Us$000 US$000
Saldos iniciales 5,965 5,487
Pago de la participacién de los trabajadores del afio anterior { 5,857} ( 5,362)
Participacion de los trabajadores del afio 4,010 5,840
Total 4118 5,965

La distribucidn de la participacién de los trabajadores del afio fue como sigue;

2018 2018
Us$000 USs$000
Costo de ventas - Concentrado de mineral (Nota 20) 3,170 4,966
Gastos de administracion (Nota 22) 789 768
Gastos de Ventas (Nota 21) 35 39
Propiedad, planta y equipo 36 67
4.010 5,840

PROVISION PARA CIERRE DE MINA

La Ley N°28090 "Ley que regula el cierre de minas”, publicada el 13 de octubre de 2003, establece las
obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la actividad minera, para la
elaboracién, presentacion e implementacién del Plan de Cierre de Mina y la constitucién de las
garantias necesarias que aseguren su cumplimiento.

De acuerdo con la legislacion peruana, la Compafiia ha presentado el Plan de Cierre de Mina de sus
unidades mineras Yauricocha y Carolina, y sus posteriores actualizaciones, preparadas por
valuadores independientes.

Enh base a la actualizacion del plan de cierre de minas de la unidad minera Yauricocha se han incluido
nuevos componentes por la nueva vida de [a mina (Exiension del recrecimiento del depésito de
relaves y la ejecucion de trabajos de estabilidad geoquimica); la provisién para cierre de mina
comprende:

2019 2018

Us$000 US$000
Saldos iniciales 12,483 12,607
Pagos realizados en el afio ( 914) ( 1,293)
Cambios en supuesios claves (Nota 9-a) 3,813 511
Gasto por actualizacion financiera- Yauricocha (Nota 25) 560 596
Gasfo por actualizacion - Carolina (Nota 24) 144 62
Saldos finales 16,086 12,483
(-) Porcién corriente 865 2,038)
Porciéon no corriente 15,221 10,445

Para los ejercicios 2018 y 2018, la Compafiia estimé la provisidn para cierre de mina basada en los
siguientes supuestos para el costo, periodo de descuento, tasa de inflacion, tasa de descuento (la
cual es construida a partir de la tasa de bonos del tesoro americano a 3 y 10 afios), asi como, la tasa
crediticia estimada para la Compafiia a 5 afios con cancelacién de intereses trimestrales y de capital
al vencimiento, como sigue:
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2019 2018

us$000 us$000
Costos estimados 20,249 15,580
Anfos esperados hasta el desembolso 4y 15 5y
Tasa Bono Americano (Tasa libre de riesgo) 1.62%y 1.92% 2.51% y 2.69%
Tasa crediticia de la entidad 3.15% 4.5%

Los cambios en supuestos claves corresponden a la unidad minera Yauricocha (Nota 9-a).
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2019 2018

Us$000 UsS$000
Aporte regulacién OEFA - Osinergmin 1,953 1,545
Provisién por litigios (Nota 29) 1,081 1,175
Dividendos por pagar 955 984
Impuesto general a las ventas 450 837
Depésitos en garantia 209 174
Pasivos por arrendamiento 56 -
Diversas 618 557

5322 5,282

PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 el capital social estd compuesto por:

Nimero Valor nominal
de acciones % S/
Acciones comunes 31,890,365 88.64 1.00
Acciones de inversion 4087673 11.36 1.00

35,978,038 100.00

Las acciones comunes y de inversion de la Compatiia estén inscritas y cotizan en la Bolsa de Valores
de Lima.

b)Y Acciones de inversion -

De acuerdo con la Ley N°27028 “Ley que sustituye las acciones de trabajo por acciones de inversion”
las acciones de inversion atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribucién de
dividendos, efectuar aportes a fin de mantener su proporcion en relacion al capital en caso de
aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de inversién por
capitalizacion de cuentas patrimoniales, redimirlas en cualquiera de los casos previsios en la ley y
participar en la distribucion del saldo del patrimonio en case de liquidacién de la Compaiiia. Las
acciones de inversion no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de Accionistas.
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c} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (Ley No 26887, en adelante LGS), la reserva legal se
constituye transfiriendo como minime el 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir
pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la reserva legal ha alcanzado el
limite requerido por la LGS.

d) Resultados acumulados -

El 12 de octubre de 2018, el Directorio, por encargo de la Junta General de Accionistas, acordé
distribuir dividendos por una porcion del ejercicio 2017 por US$3,000,000, siendo el dividendo por
accion de US3$0.08338098 que fueron pagados el 8 de noviembre de 2018.

El 18 de julic de 2018, el Directorio, por encargo de la Junta General de Accionistas, acordd distribuir
dividendos por el saldo de las utilidades del 2016 y una porcion de las utilidades del 2017 por
US%4,000,000, siendo el dividendo por accion de US$0.11117464 que fueron pagados el 10 de
agosto de 2018.

El 12 de abril de 2018, el Directorio, por encargo de la Junta General de Accionistas, acordd distribuir
dividendos por una porcion del saldo de las utilidades del 2016 por US$3,000,000, siendo el dividendo
por accion de US$0.08338098 que fueron pagados el 10 de mayo de 2018.

El 12 de marzo de 2018, el Directorio, por encargo de |a Junta General de Accionistas, acordd
distribuir dividendos por una porcion del saldo de las utilidades del 2016 por US$3,000,000, siendo el
dividendo por accién de US$0.08338098 que fueron pagados el 6 de abril de 2018.

El 11 de enero de 2018, el Directorio, por encargo de la Junta General de Accionistas, acordd
distribuir dividendos por una pereion del saldo de las utilidades del 2016 por US$2,872,000, siendo el
dividendo por accion de US$0.07982339 que fueron pagados el 8 de febrerc de 2018.

Mediante Decreto Legislativo No.1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 se han establecido
modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta.

El impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades que acuerden las personas
juridicas a favor de personas naturales y juridicas no domiciliadas estara afecta a la tasa de 5%
aplicable a partir del 1 de enero de 2017.

A los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados, a que
se refiere el articulo 24°- A de la Ley, obtenidos entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de diciembre de
2016 que formen parte de la distribucion de dividendos o de cualquier otra forma de distribucion de
utilidades se les aplicara la tasa de 6.8%, salvo al supuesto establecido en el inciso g) del articulo 24°-
A de la Ley al cual se le aplicara ia tasa del 4.1%.

VENTAS

Las venias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y de 2018, comprenden:

2018 2018
Uus$000 Us$000
Concentrados de zinc 58,163 82,698
Concentrados de plomo 53,747 37,386
Concentrados de cobre 44 073 48 6573
155,983 168,657
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En el afio 2019, se realizaron ventas locales por US$82,540,000 a IXM Trading Per(t S.A.C.,
US$73,298,000 a Trafigura Pert 8.A.C. y US$145,000 a Glencore Perl S.A.C. {US$113,905,000 a
Trafigura Pert S.A.C., US$48,647,000 a Glencore Perti S.A.C. y US$6,105,000 a Optamine S.A.C. en
el afioc 2018).

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas de concentrados de mineral por lo afos terminados al 31 de diciembre comprende:

2019 2018

US$000 us$000
Saldos iniciales de concentrados de mineral (Nota 8) 1,888 1,460
Saldos iniciales de mineral en cancha (Nota 8) 450 818
Compra de mineral 1,368 1,222
Servicios prestados por terceros 35,884 32,717
Compra de suministros y repuestos 23,004 20,354
Gastos de personal 15,541 13,831
Depreciacién {Nota 9) 6,866 5,014
Amortizacion (Nota 10) 3,816 2,307
Participacion de los trabajadores (Nota 15) 3,170 4,966
Otros costos de produccion 3,352 1,801
Saldos finales de concentrados de mineral (Nota 8) { 2,789) ( 1,888)
Saldos finales de mineral en cancha (Nota 8) { 2,577 ( 450)

88,973 82,052

Los servicios prestados por terceros comprenden principalmente a servicics de contratistas mineros
por US$26,793 en el 2019 (US$23,905 en el 2018).

GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION

Los gastos de ventas y distribucion por los afios terminados al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
UsS$000 Us$000
Servicios prestados por terceros 4,583 4,156
Gastos de personal 128 187
Participacion de los trabajadores (Nota 15) 35 39
4746 4,382

Los servicios prestados por terceros comprenden principalmente a servicios de transporte de
concentrados por US$4,121 en el 2019 (US$3,835 en el 2018).

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los afios terminados al 31 de diciembre comprenden:

2018 2018
Us$000 us$oco
Gastos de personal 3,902 3,928
Servicios prestados por terceros 3,504 2,970
Participacién de los frabajadores {Nota 15) 769 768
Depreciacion (Nota 9) 138 56
Impuestos (distintos del impuesto a la renta) 32 31
Otras provisiones 520 466
8,955 8219
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Los servicios prestados por terceros comprenden principaimente a asesoria administrativa por
US$2,208 en el 2019 (US%1,518 en el 2018).

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Los ofros ingresos operativos por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como
sigue:

2019 2018
US$000 UsS$000
Venta de suministros y otros (a) 2,083 1,346
Servicios administrativos 660 837
Recuperacion de provision por litigios {(b) 124 -
2,867 1,983

(a) Corresponde a la venta de suministros y activos fijos mantenidos per la Compaiiia cuyo costo de
venta esta comprendido en “Otros gastos operativos” (Nota 24).

(b) Corresponde a la reversion de provisiones por litigios reconocidos en afios anteriores, debido a la
imposicion de multas menores a las provisionadas y casos concluidos a favor de la Compariia.

OTROS GASTOS OPERATIVOS

Los otros gastos por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

2019 2018
US$000 Us$000
Costo de venta de suministros y otros 2,165 716
Provision desvalorizacion de suministros (Nota 8) 238 1,739
Actualizacion cierre de mina “Carolina” (Nota 18) 144 62
Otros 558 468
3,105 2,985

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre estén conformados como sigue:

2019 2018
us$o00 Us$000
Gasto financiero por actualizacion del pasivo por cierre
de mina - Yauricocha {Nota 16) 560 596
Gasto financiero por arrendamientos 17 -
Intereses por préstamos financieros 6 171
583 767

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION COMUN Y DE INVERSION

La utilidad neta atribuible a los accionistas comunes y titulares de acciones de inversion resulta como
sigue;

2019 2018

US$000 Us$000
Utilidad atribuible a las acciones comunes 30,679 40,888
Utilidad atribuible a las acciones de inversion 3,932 5,243
Utilidad atribuible del afio 34,611 46131
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2019 2018

uss$oeo Uss$000
Promedio ponderado de acciones en circulacion:
Acciones comunes 31,890,365 31,890,365
Acciones de inversion 4,087 673 4,087,673
Total de acciones en circulacion 356,978,038 35,978.038
La utilidad béasica por accién comln y de inversién por el afio 2019 y 2018 fue:

2019 2018

Uss uss
Utilidad por accidn comuan 0.962 1.282
Utilidad por accion de inversién 0.962 1.282

La Compairiia no tiene instrumentos financieros con potencial diluyente por tal motivo no ha sido
necesario el calcuio de la ganancia por accion diluida.

SITUACION TRIBUTARIA

a) A partir del afio 2005, se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya base

imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior
al gue corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las
provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del impuesto es del 0.4% para 2019y 2018
aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/1 millon. El citado impuesto podra ser
pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado
contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del gjercicio gravable por el cual se pagd el impuesto hasta la
fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el page de regularizacion del
impuesto a la renta del gjercicio gravable al que corresponda. La Compafiia ha calculado el
Impuesto Temporal a los Activos Netos para el afio 2019 por US$666,000 (US$531,000, en el afio
2018).

b} Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de impuesio a 1a renta aplicable a la

asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del
lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la
Ley del Impuesto a la Renta.

El gasto por impuesto a ia renta presentado en el estado de resultados integrales comprende lo
siguiente:

2019 2018
Us$000 Us$000
impuesto a la renta corriente (Nota 14) 13,637 19,714
Regalias e impuestos mineros (Nota 14) 3,207 5,092
Impuesto a la renta diferido (Nota 27-e) 565 1,995
Otros 230 337
17,529 27,138

- 36 -



d)

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que habria
resultado de aplicar [a tasa del impuesto a los ingresos de la Compaiiia, como sigue:

2019 2018

ussooo uUs$000
Utilidad antes del impuesto a la renta 52,140 73,269
Impuesto tedrico (29.5%) 15,381 21614
Efecto de partidas permanentes 251 410
Efecto por traslacion { 1,701} ( 402)
Otros 161 87
impuesto a la renta 14,092 21,709
Impuesto especial a la mineria 3,207 5,002
Otros impuestos 230 337
Impuesto a la renta 17,529 27,138

La tasa del impuesto a la renta aplicada por la Compafifa y en 2019 y 2018 es de 29.5%.
Impuesto Especial a la Mineria (IEM) -

Mediante Ley No. 29789 del 28 de setiembre de 2011, se establecid el pago del Impuesto
Especial a la Minerfa a cargo de los sujetos de la actividad minera proveniente de las ventas de
recursos minerales metalicos en el estado que se encuentren. La mencionada norma legal
contempla que la base de referencia para el pago del Impuesto Especial a la Mineria es la utilidad
operativa trimestral.

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2019 2018

US$000 Us$000
Saldo inicial 2,138 143
Movimiento del afio (Nota 27-c) 555 1,995
Saldo final 2,683 2.138

El analisis de la reversion del impuesto a |a renta diferido activo y pasive es el siguiente:

2019 2018
Uss000 Uss$000
Impuesto diferido activo
Activo que se recupera dentro de 12 meses 1,478 1,340
Activo gue se recupera después de 12 meses 5,607 4,501
7.085 5,841
Impuesto diferido pasivo
Pasivo que se recupera dentro de 12 meses 2,570 1,459
Pasivo que se recupera después de 12 meses 7.208 8,520
9778 7,979
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FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL METODO DIRECTO

El detalle del flujo de efecto en actividades de operacion por el método directo es el siguiente:

2019 2018

Us$000 Us$000
Cobros a clientes 183,191 200,007
Menos:
Pagos a proveedores de bienes y servicios ( 101,077y { 97.,247)
Pagos a, y por cuenta, de los empleados ( 21512 18,630)
Pagos por impuestos ( 21.884) ( 29,529)
Ofros pagos ( 526) ( 1.370)
Flujo de efectivo neto provisto por actividades de operacion 38192 53.231

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia esta sujeta a diversos reclamos y procesos
legales los cuales cubren un amplio espectro de asuntos surgidos durante el normal desarrollo de sus
actividades. Cada uno de dichos procesos es sujeto de diversas incertidumbres y existe la posibilidad
de que alguno de [os mismos pueda ser resuelto de manera desfavorable para ia Compainiia.

La Companiia considera contingentes a aquellos asuntos en los que un resultado desfavorable es
posible (probabilidad del 30% al 49%) y unicamente establece provisiones por aquellos procesos en
los que un resuitado desfavorable es probable {probabilidad igual o mayor al 50%) y cuyo resultado
puede ser razonablemente estimado.

Al 31 de diciembre de 2019, Ia provision por contingencias asciende a US$1,081,000 {US$1,175,000
al 31 de diciembre de 2018) (Nota 17).

La Comparija mantiene otros litigios que impiican un riesgo de posible pérdida, por los cuales no se
registra provision en los estades financieros, sdlo se revela, los cuales se resumen a continuacion:

2019 2018
US$000 Us$000
Tributario (distintos al impuesto a la renta) 10 114
Laborales y administrativos 8 8
Ambientales 6 6
24 128

CONCILIACION DE LOS CAMBIOS EN LOS PASIVOS PROVENIENTES DE LA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

La conciliacion entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de
financiamiento es la siguiente:

Al 31 de Cambios que generan flujo Cambios que Al 31de
diciembre de Pagos de no generan diciembre de
2018 Incrementos Desembolsos intereses (a) flujo 2019
UsSs000 ussoao Usso00 LUS$000 us$000 Uss$o00
Obligaciones financieras 5,005 6 ( 5,000) ( 11) - -
Dividendos por pagar 994 - ( 39) - - 855
5,990 6 5.039) ( 11) | - ) 955

(8) Los pagos por conceptos de intereses se presentan en los flujos provenientes de las actividades
de operacion.
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EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Posterior al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de aprobacion de estos estados financieros por

parte de la gerencia, no han ocurrido eventos posteriores que requieran ajustes o ser revelados en
notas a los estados financieros.
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